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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%) Sabah Notlar
v i i ’

Nasdag 100 Endeksi 21.719.69 0,13 Bu sabah CDS 305,00 bandinda seyrediyor. Borsa Istanbul'da yatay acilis
Dow Jones Endeksi 42.17166 -0,10 beklentimizle beraber 8985 seviyesini destek, 9245 seviyesini ise direng
S&P 500 Endeksi 5.978,33 -0,03 noktasi olarak takip ediyoruz.

) v/ Haftanin ortasinda Ahlatci Yatinm 12 Aylik Model Portféyi -%1,68
Nasdag 100 Vadeli Kontrati 21.882,00 -0,28 I K 5 i bul 100 Endeksi -%1.54 vesind
Dow Jones Vadeli Kontrat! 42.455,00 0,13 oramr.w a. ayip yasarken, o'rsa' s.tan u ndeksi -%1,54 seviyesinde
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.024,50 -0,16 negatif bir kapanis gerceklestirmisti.
Ons Altin 337152 0.06 Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler
Ons Gumus 36,73 0,03 Dis Ticaret Endeksleri Agiklandi
Gram Altin 4288,00 0,17 v POLHO- Bagli Ortaklik Pay Satisi Hk
Gram GUmus 46,71413 0,06 v/ SKTAS- GES Yatirimi
USDTRY Paritesi 39,5568 0,09
EURTRY Paritesi 45,4808 0,25
EURUSD Paritesi 1,1463 -0,18
GBPUSD Paritesi 1,3403 -0,13 o )
USDJPY Paritesi 14513 0,00 FED Karari Ve Projeksiyonlari Piyasalarda Heyecan Yaratmadi

Yiksek jeopolitik tansiyonun golgesinde gerceklesen FOMC toplantilarinda
FED beklentiler dahilinde oy birligi ile faizlerde herhangi bir degisiklige gitmedi.

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%) Uyelerin gelecege yonelik tahminlerinin yayimlandigi toplantinin giktilarinda yil
sonuna dair iki faiz indirimi beklentisinde herhangi bir degisiklik

gerceklesmedi. Enflasyon ve bilylime tahminlerinde projeksiyonlarini

Bist 100 Endeksi 9.196,13 -1,54 muhafazakarlastiran FED, enflasyonda yukari yonli risklerin altini gizerken,
Bist 30 Endeksi 10.211,42 -1,65 buyumenin de yavaslayabilecegi varsayiminda bulundular. Buna gére Fed 2025
Bist 100-30 Endeksi 15.837,49 1,19 i¢in biyume tahminini %1,7'den %1,4'e dusirdu. Enflasyon beklentisi ise
Bist Tim-100 Endeksi 40.428,23 0,87 %2,7'den %3'e yikseltildi. Enflasyon tahminleri bu yil igin %2,7'den %3'e, 2026

icin %2,2'den %2,4'e ve 2027 icin %2'den %2,1'e cikarildi. Toplantinin ardindan
aciklamalarda bulunan Baskan Powell projeksiyonlarin 'alisiimadik derecede

B?St 100 EndeKSf FlAyat/KazangOranl 11,92 DAL yuksek belirsizligi' yansittigini dile getirdi. Baskan ayrica tarife artislarinin
Bist 1QO Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 114 -1,42 muhtemelen fiyatlari artiracagini soyleyerek "Tarifelerin bazi etkilerini
Borsa Istanbul Yabanci Takas Oran 35,52 0,08 girmeye basladik. Oniimizdeki aylarda daha fazla etki olacak" ifadesini
kullandi. Bu karar ve tahminler finansal piyasalarda ciddi bir oynakliga sebep
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 5,00 66,67 olmazken, Wall Street endeksleri diinki seansini yatay sekilde kapatti. Ana
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 54,00 0,00 gundem maddesi olmayi sirdiren israil-iran geriliminde ise tansiyon yiiksek
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 2700 3 g5 kalmayr surdirirken, ABD Bagkani Trump iran’t vurma konusunda nihai
' ’ kararini vermedigini ifade etti. Yeni islem gUninin sabahinda Asya
piyasalarinda satislar 6n plana c¢ikarken, Hong Kong'da %2'yi asan

realizasyonlar dikkat ¢ekiyor.

Turkiye CDS ve Kredi Notlari Not / Puan Goérunim

Yurt iginde ise haftanin ortasinda satis baskisinin devam izlenirken, BIST100
endeksi 9000 ana destek noktasina yakin fiyatlanmaya devam ediyor. Buglin

Tarkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 305,00 -~ TCMB'nin faiz karari agiklanirken, konsensiis beklenti faizlerin %46 seviyesinde
S&P Global Turkiye Not Gérinimu BB- Duragan sabit kalmasi ydninde. Toplantinin ardindan agiklanacak olan karar metni ise
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan Ppiyasa oyuncular tarafindan dikkatle takip edilecek. Ekonomistler Temmuz
Moddy's Tiirkiye Not Gérinim B1 Pozitif ayindaki faiz toplantisina iliskin faiz indirimi sinyali arayacakken, bu durumda

Borsa Istanbul’da yukari yénlii hareketler gérilebilir. TCMB’nin faiz karari

disinda kiresel piyasalarda buglin ECB Baskani Lagarde’in agiklamalar takip

edilecekken, ingiltere Merkez Bankas’’nin faiz karari odak noktasinda yer
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki alacak.

13:30 ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi -
14:00 TCMB Faiz Orani Karari 46% 46%
14:00 BOE Faiz Orani Karari 4,25% 4,25%
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Dis Ticaret Endeksleri Agiklandi

Tirkiye Istatistik Kurumu Dis Ticaret Endeksi’nin Nisan dénemi sonuglari acikladi. ihracat ve ithalati yapilan mallarin, fiyat , miktar ve
deger bazli oransal degisimini 6lcen endeks hem birim hem de miktar bazinda artis gosterdi. ihracat birim deger endeksi yillik bazda %
3,3 artarken alt grup bazinda en ¢ok artis % 11,0 ile gida icecek ve titinde olurken en fazla azalan % 17,6 ile yakit oldu. Miktar
endeksine baktigimizda ise gecen yilin ayni dénemine gére % 4,4 yikselis gortlirken, grup bazli olarak imalat sanayinde % 8,3 ile
birinci sirada yer aldi. Miktarin en cok azaldigi sektérse gida icecek ve tiitlin oldu. ihracat endekslerinin genel gériiniimine gz
attigimizda ise miktar endeksinin 2024/07 déneminden bu yana en diisik seviyelere geriledigi gériilmektedir. Ote yandan birim deger
yani fiyat endeksi 2023 nisan déneminden bu yana en yuksege ulasmistir. Benzer sekilde ithalat miktar endeksi de 2023 temmuz
ayindan bu yana en ylksek seviyesi olan 138,8 ‘e ulasmistir. Birim deger endeksi de 2025 yilinin en yikseginde 133,2 olarak
kaydedilmistir. Bunun yani sira ihracat endeksinin ithalat endeksine oranlanarak elde edilen dis ticaret haddi, mart ayinda aciklandigi
87,7 seviyesinden 88,4 ‘e ulasmistir. Yillik olaraksa 1,9 puan artis kaydetmistir.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» POLHO- Bagli Ortaklik Pay Satisi Hk

Sirketimizce sermayesinin tamamina istirak ettigimiz Yunanistan'da kurulu Polisan Hellas S.S.A. ("Polisan Hellas")"nin faaliyeti devam
ederken paylarinin satisi amaciyla yapilan gériismelerden bu asamada netice alinamamasi ancak stoktan satislarin tamamlanmasi ve
PET sektoriinde slregelen talep daralmasinin Sirketimiz konsolide finansal tablolarina etkisi gdzetilerek sinirli sayidaki Polisan Hellas
personelinin is akitlerinin sonlandiriimasina, Uretim faaliyetlerinin durdurulmasina, borclulugunun azaltilmasi igin Sirket'imiz
tarafindan destek verilmeye devam edilmesine ve Polisan Hellas paylarinin satisi icin potansiyel Alicilarla gérismelerin sirdirilmesine
karar verilmistir.

Potansiyel Alicilarla gérismeler devam ederken Sirketimiz pazarlik glicinln etkilenmemesi ve yatirimcilarimiz igin yaniltici olmamasi
icin bilginin aciklanmasi pay satisina ya da Polisan Hellas faaliyeti ile ilgili ayrica bir karar alinincaya kadar 05.08.2023 tarih, 2023/26
sayili ve 12.03.2025 tarih, 2025/6 sayili Yonetim Kurulu kararlari ile ertelenmistir.

» SKTAS- GES Yatirimi

Sirketimiz ile Sunra Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda, Aydin ili Séke ilcesi'nde bulunan fabrika binamizin ¢ati alanina Gines Enerjisi
Santrali (GES) kurulmasina yonelik "Glnes Enerjisi Sistemleri Kurulum ve Hizmet Sézlesmesi" imzalanmistir.

Kurulu glct 4,2MW olacak sekilde planlanan santralden, yillik yaklasik 6,5milyon kWh elektrik Gretimi hedeflenmektedir.

15.10.2025 tarihinde devreye alinmasi planlanan bu santralin, Sirketimizin 2024 yili toplam elektrik tiketiminin yaklasik %42'sini
karsilayacak kapasitede olmasi 6ngorilmektedir. Bu oran, Sirketimizin enerji ihtiyacinda disa bagimhligini 6nemli él¢lide azaltacak ve
enerji maliyetlerini dogrudan asagi cekecektir.

Sirketimizin sirdurulebilirlik stratejileriyle tam uyumlu olan bu yatirim sayesinde, hem cevresel sorumluluklarimiz glclendiriimekte
hem de operasyonel verimliligimiz artirilmaktadir. Sz konusu projenin, yillik bazda yaklasik 600.000 Avro tutarinda FAVOK artisi
saglamasi beklenmektedir.

GES yatirmiyla birlikte, Sirketimiz hem enerji giderlerinde kalici tasarruf saglayacak hem de uzun vadeli karliligini giclendirecek
onemli bir adim atmis bulunmaktadir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin (igiincii islem giiniinde yiizde -
1,54 oraninda deger kaybederek glinii 9196 seviyesinden tamamladi.
Gline negatif baslayan endekste seans igerisinde dalgali seyir hakim
olurken, kapanista etkili olan satislarla beraber endeks 9200 altinda
kapatti. Hacimler ise 84,9 milyar TL ile bir 6dnceki islem glintiine gore
iimb bir artis gosterdi. Endeks gun icerisinde en yuksek 9330
seviyesini test ederken, en dusik 9143 seviyesine geriledi. Haftanin
dordlncu islem gunune baslarken geri ¢ekilmelerin devami halinde
sirasiyla 8985 ve 8640 seviyesi destek olarak takip edilirken, olasi
yukselis hareketlerinin gindeme gelmesi durumunda 9245 ve 9490
seviyeleri direng olarak izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati Carsamba giiniinii yizde —
0,25 degisim ile 10346 seviyesinden tamamladi. Guln igerisinde
endeks en dusik 10208 seviyesini gorurken en yuksek 10455
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati'nda
buglin 6ncelikli destek noktasi 10170 olurken bu seviyenin kirilmasi
ve asagl yonlu hareketliligin devam etmesi durumunda 10115 ve 9775
seviyeleri destek noktasi olarak takip edilebilir. Olasi yukselis
hareketlerinde ise 10600 oncelikli direng olurken 10798 ve 10980
seviyeleri sonraki diren¢ noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Persembe giinu sabah saatlerinde ytuzde 0,14 degisim ile
3373,99 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3369,8 seviyesini gorurken en yuksek 3388,04 seviyesine ulasti.
Ons Altin ‘da bugiin 3384,75 oncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi
durumunda 3395,51 ve 3402,99 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3366,51 dncelikli destek
olurken 3359,03 ve 3348,27 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Goriinim

EURUSD Paritesi Persembe glini sabah saatlerinde ylizde -0,18
degisim ile 1,1463 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dustuk 1,1451 seviyesini gorurken en yuksek 1,1492
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugtin 1,1486 oncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1509 ve 1,1527 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1445
oncelikli destek olurken 1,1427 ve 1,1404 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Avrachiritma /Racaarect
AHLATCI Arastirma/Research
YATIRIM
Gunlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler
Hisse Oneri Tarihi Kapanig Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Aralig
AVPGY 16.06.2025 57,15 55,15 58,86 60,29
AYGAZ 16.06.2025 129,40 124,87 133,28 136,52
BIMAS 16.06.2025 495,00 477,68 509,85 522,23
TKFEN 16.06.2025 123,00 118,70 126,69 129,77
YKBNK 16.06.2025 27,50 26,54 28,33 29,01
AVPGY ,BIMAS ve TKFEN katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
. Coverage " . N . . Potansiyel Tim Z. ; . e
Hisse Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat _ Kapanis Bist100 ve Model Portfdy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
30,00%
AKBNK ~ 22.05.2025  ModelP. AL 53,65 67,60 0,16 8,76% 58,35 ..
ASELS 3.10.2024  ModelP. TUT 56,11 162,60 0,15  152,18% 141,50 000
CIMSA  3.10.2024  ModelP. TUT 31,72 65,50 0,45 41,99% 45,04 1o
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 0,38 7,40% 14,37 1000
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 42,80 62,40 0,80 -19,16% 34,60 5.00% — el
MGROS  3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,78 4,81% 452,75 0.00%
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 0,69 0,18% 22550
10,00%
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81 0,73 4,27% 90,90

@ahlatciyatirim.com.tr

ahlatciyatirim.com.tr arastirm:
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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